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Ranking Informações Auxiliares

Fundo Skill Index
Patrimônio 
(milhões) 

(30/06/2016)

Retorno 
Acumulado             
(a.a.)

Razão de 
Sharpe

Taxa de 
Administração 

(a.a.)

Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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Ranking Informações Auxiliares

Fundo Skill Index
Patrimônio 
(milhões) 

(30/06/2016)

Retorno 
Acumulado             
(a.a.)

Razão de 
Sharpe

Taxa de 
Administração 

(a.a.)

Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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CSHG Port Acoes FIA

Constellation 60 FIC FIA

BB Acoes Construcao Civil Fc FI

Jpm Acoes Fc de FIA

Indie Logos FIC FIA

Brad H Fc FIA Aquamarine Private 10

Geracao FIA

Brad H FIA Ibovespa Valuation

BB Acoes Setor Financeiro FICFI

BB Acoes Alocacao Etf FIA

Mb FIA Instituicoes Financeiras

Az Quest Acoes Fc FIA

Brasil Plural LS Plus FIC FIA

Saga Shark FIC de FIA

Dybra FIA

Cgi FI Cotas FIA

Jfa FIC FIA

Az Legan Brasil FIA

Csn Invest Fdo de Investimento em Acoes

Long Term Fc FIA

Verde Am Valor Dividendos FIA

M Square Combinado FIA Ie

Geracao Futuro Selecao FIA

Itau Petrobras FMP FGTS

Safra Privat-FGTS Petrobras

Bradesco H FMP-FGTS Petrobras

Studio 30 FIC de FIA

Edge Value FIA Bdr Nivel I

Vinci Gas Valor Smll FICFIA

Santander Fp FMP FGTS Petrobras

Caixa FMP FGTS Petrobras III

Santander FMP FGTS Petrobras

BB FMP FGTS Petrobras

Caixa FMP FGTS Petrobras II

Bradesco FGTS Petrobras

Jgp Equity Explorer Fc de FIA

Alfa I - FMP - FGTS Petrobras

Bradesco FGTS Private IV Petrobras

Itau Caixa Acoes FI

Caixa FMP FGTS Petrobras IV

Itaubanco Petrobras FMP FGTS

Gf FIA Programado Ibovespa Ativo

Squadra Long Biased FI Cotas de FIA

Dyc FIA

Jgp Long Only Fc FIA

Vinci Gas Selecao Dividendos FIA

Vic Rv Fc de FIA

Jgp Long Only Institucional FIA

Icatu Vanguarda Dividendos FIA

Gap Equity Value Institucional FIA

Stk Long Biased FIC de FIA

Dynamo Cougar FIA

92.73

22.43

324.40

29.88

37.38

21.49

126.32

106.15

23.98

154.41

65.08

122.68

52.84

21.17

22.62

130.14

57.48

40.83

339.01

34.49

95.88

195.77

170.99

100.78

71.64

25.45

56.37

293.30

35.72

35.63

132.24

44.84

43.33

92.40

24.36

359.89

159.23

96.15

212.75

22.36

430.44

163.83

43.32

32.60

2690.20

441.98

21.63

37.03

63.29

66.92

152.00

108.23

2.498%

-0.497%

0.432%

0.350%

0.442%

0.679%

3.825%

-8.136%

1.028%

0.598%

1.626%

-0.342%

0.880%

1.200%

-2.002%

2.390%

-0.294%

-7.811%

-7.912%

-8.064%

-8.033%

-8.154%

-8.113%

-0.158%

-6.903%

-7.390%

3.639%

-7.678%

-7.787%

1.102%

0.016%

0.606%

0.124%

3.637%

-10.609%

-0.354%

-0.275%

0.382%

-1.615%

-1.125%

-1.852%

-8.180%

-8.135%

-8.188%

-1.758%

-0.411%

-8.555%

-1.373%

-5.323%

-1.633%

-0.996%

-3.089%

-0.315

-0.360

-0.367

-0.187

-0.197

-0.200

-0.207

-0.245

-0.258

-0.277

-0.130

-0.134

-0.137

-0.152

-0.171

-0.486

-0.490

-0.490

-0.521

-0.528

-0.535

-0.471

-0.475

-0.481

-0.482

-0.485

-0.485

-0.429

-0.441

-0.459

-0.466

-0.466

-0.470

-0.373

-0.381

-0.381

-0.385

-0.388

-0.414

-0.291

-0.315

-0.579

-0.649

-0.664

-0.665

-0.677

-0.696

-0.582

-0.594

-0.643

-0.646

-0.648

0.224

-0.079

0.099

0.091

0.104

0.126

0.297

0.032

0.153

0.117

0.235

0.095

0.136

0.161

0.056

0.220

0.037

0.012

0.009

0.005

0.005

0.003

0.002

0.058

0.031

0.020

0.273

0.015

0.012

0.153

0.114

0.142

0.132

0.279

-0.276

0.051

-0.376

-0.087

0.028

-0.080

0.053

0.075

0.102

-0.041

-0.005

-0.080

0.002

-0.002

0.000

-0.025

0.017

-0.330

1.50%

2.20%

3.00%

0.70%

0.05%

3.50%

3.00%

2.00%

3.50%

1.75%

2.00%

2.50%

3.50%

1.00%

2.00%

2.00%

2.00%

3.50%

0.65%

2.00%

1.40%

1.40%

1.50%

1.50%

1.50%

1.50%

0.00%

0.95%

1.00%

1.00%

1.20%

1.25%

2.00%

1.56%

1.00%

2.50%

0.38%

0.95%

3.25%

3.00%

3.00%

2.00%

2.00%

4.00%

2.30%

1.60%

2.00%

2.50%

1.60%

1.06%

3.00%

1.00%
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Ranking Informações Auxiliares

Fundo Skill Index
Patrimônio 
(milhões) 

(30/06/2016)

Retorno 
Acumulado             
(a.a.)

Razão de 
Sharpe

Taxa de 
Administração 

(a.a.)

Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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Itau Rpi Acoes Ibovespa Ativo FICFI

Atmos Institucional FIC FIA

Atmos Pwm FIC de FIA

Atmos Acoes II FIC FIA

Atmos Atit Fc de FIA

Prumo Acoes FIA

Itau Private Mult Acoes FICFI

ARX FIA

Studio Fc de FIA

Opportunity Selection Fc FIA

Caixa FIC Acoes Valor Small Cap Rpps

Argucia Income FIA

Forpus Acoes Fc FIA

Vinci Selection Equities FIA

Opportunity Special FIA

BB Acoes Pipe Fc

Safra Small Cap Fc FIA

Caixa FIC Acoes Valor Dividendos Rpps

BTG Pactual Alpha FIA

Tarpon CSHG Fc FIA

Atmp FIC FIA

Atmos Lyra FIC de FIA

Atmos Prime FIC de FIA

Cfo Rv Fc de FIA

Atmos Acoes FIC de FIA

Vinci Gas Dividendos FIA

Santander FICFI Ibovespa Ativo Acoes

Brasil Plural Fc FIA

Porto Seguro Acoes FICFI

Itau Acoes Sel Multifundos FICFI

BB Acoes Multigestor Private Fc FI

Squadra Long Only Str Fc de FIA

Itau Person Infra Estrutura Acoes FICFI

Lm Wa Acoes Dividendos FICFI

Itau Selecao Acoes FI

Itau Personnalite Selecao Acoes FICFI

Squadra Long Only Fc de FIA

Fundamenta FIA

Squadra Azzurra FIC FIA

BB Acoes Dual Strategy Private Fc FI

Apex Acoes 30 FIC de FIA

Fator Acoes FIC FIA

Safra Setorial Bancos FIA

Ibiuna Equities Fc de FIA

Small Cap Valuation FIA

BRZ Valor Fc FIA

Opportunity Logica II FIC FIA

BTG Pactual Absoluto Inst FIC FIA

Grand Prix Dividendos FIA

Itau Acoes Small Cap FI

Queluz Valor FIA

Itau Personnalite Acoes Ibov Ativo FICFI

231.61

474.08

1102.62

90.00

22.41

327.39

58.31

77.77

144.51

72.08

44.32

31.78

570.80

24.45

299.85

66.55

292.93

112.19

90.31

101.25

92.70

56.31

31.24

47.86

33.57

27.84

40.93

21.46

416.03

43.53

56.61

97.85

99.31

62.13

134.70

22.29

21.41

134.77

129.14

36.47

31.40

87.01

472.06

30.94

337.17

459.62

23.39

67.53

28.01

30.84

32.53

27.79

-4.832%

-10.072%

-4.364%

-4.398%

-4.438%

-1.304%

-4.585%

-12.111%

-7.255%

-7.757%

-9.427%

-4.806%

1.422%

0.482%

-5.145%

-3.931%

-3.774%

-3.843%

-1.609%

-4.199%

0.160%

-0.982%

-8.466%

-8.443%

-9.372%

-8.219%

1.298%

-2.576%

-5.787%

-4.962%

-5.962%

-3.580%

-2.526%

-6.848%

-2.150%

-8.110%

-2.591%

-6.107%

-6.155%

-3.273%

-2.577%

0.032%

-3.747%

-3.753%

-3.337%

-12.006%

-2.833%

-1.705%

-7.943%

-4.843%

-7.385%

-5.332%

-1.268

-1.370

-1.378

-0.878

-0.889

-0.903

-0.907

-0.917

-0.918

-0.824

-0.836

-0.851

-0.852

-0.854

-0.876

-0.790

-0.803

-0.806

-0.812

-0.813

-0.721

-1.173

-1.179

-1.188

-1.194

-1.221

-1.245

-1.103

-1.104

-1.108

-0.816

-0.736

-0.742

-0.755

-0.756

-0.759

-0.769

-1.111

-1.133

-1.155

-1.056

-1.061

-1.070

-1.076

-1.088

-1.095

-0.922

-0.986

-0.993

-0.996

-1.018

-1.054

0.084

-0.056

-0.242

-0.223

-0.295

-0.226

-0.809

-0.361

-0.292

-0.293

-0.298

-0.014

-0.304

0.122

-0.240

-0.271

-0.279

-0.282

-0.013

-0.332

-0.334

-0.228

-0.223

-0.239

-0.057

-0.009

-0.057

-0.160

-0.001

-0.319

-0.039

-0.058

-0.137

-0.083

-0.632

-0.055

-0.430

-0.439

-0.348

-0.343

-0.383

-0.249

0.176

-0.420

0.167

-0.014

-0.090

0.106

0.038

-0.247

-0.230

-0.091

1.50%

2.50%

1.85%

1.35%

3.50%

1.72%

0.75%

4.50%

3.50%

2.00%

1.85%

0.56%

2.35%

1.00%

4.10%

1.20%

1.35%

1.35%

2.00%

2.00%

1.85%

1.85%

4.00%

3.00%

2.05%

2.80%

3.00%

3.00%

4.00%

2.00%

2.00%

1.90%

2.80%

3.50%

2.00%

2.60%

3.00%

2.50%

2.80%

2.00%

2.00%

3.25%

5.00%

2.00%

2.00%

2.50%

3.00%

3.00%

3.30%

1.72%

3.00%

3.00%
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Na tabela abaixo apresentamos o ranking de performance dos fundos brasileiros de investimento em ações. Para cada fundo em nossa amostra rodamos a 
regressão de seu retorno em excesso da taxa livre de risco contra os fatores de mercado e momento. A constante dessa regressão é uma medida 
tradicional da habilidade dos fundos de investimento, já que mede um retorno consistente no tempo que não pode ser explicado por exposição a risco. 
Calculamos a significância estatística dessa constante (valor t), que chamamos de Skill Index . Em seguida classificamos os fundos de acordo com o 
valor dessa estatística e destacamos os fundos que apresentaram Skill Index  significante a 5%, tanto positivo como negativo. Selecionamos somente 
fundos que tinham pelo menos 20 cotistas e um patrimônio de R$ 20 milhões no começo de nossa amostra. Os fatores de risco e a taxa livre de risco 
podem ser encontrados em http://nefin.com.br/risk_factors.html
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288)
289)
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0.90%
3.00%

Sul America Expertise FIA
Caixa FIA Ibovespa Ativo

-3.107
-3.110

381.83
29.23

-73.988%
-2.429%

0.074
0.085
0.085
0.053
-0.383
-0.610
-1.524
0.014
0.085
-0.758
-0.416
-0.513
-2.885
0.001

0.70%
2.00%
4.00%
3.00%

Santander Fc Acoes
Itau Acoes Blue FICFI
Itau Ibovespa Select Acoes FICFI
Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo
Santander FI Ethical II Acoes
BTG Pactual Dividendos FIC FIA
BTG Pactual Absoluto LS FIC FIA
Santander FICFI Onix Acoes
Caixa FIA Brasil Ibx - 50
Rio Bravo Fundamental FIA
Lm Wa Acoes Sustent Empresarial FICFI
Santander FICFI Ethical Acoes

0.60%
2.50%
2.00%
2.50%

-0.479
-0.542
-0.373
-0.104

2.50%
2.00%
1.50%
2.00%

-2.040
-2.041
-2.053
-2.263
-2.296
-2.299
-2.320
-2.406

65.18
77.58
331.90
41.11
78.22
27.87
32.68
42.46

-8.644%
-9.764%
-9.383%
-1.889%
-0.532%
-13.008%
-8.734%
-10.870%

-1.539
-1.570
-1.572
-1.590

80.45
37.14
32.23
41.05

-7.004%
-11.008%
-9.191%
-4.370%

O NEFIN não se responsabiliza por qualquer dano ou perda ocasionado pela utilização das informações aqui contidas. Se desejar reproduzir total ou parcialmente o conteúdo deste 
relatório, está autorizado desde que cite este documento como fonte.

Vinci Gas Lotus Fc de FIA
Caixa FIA Dividendos
BB Prev Acoes Alocacao Fc
Itau Acoes Excelencia Social FICFI
M Square Acoes Fc FIA
M Square Acoes CSHG Fc FIA

JMalucelli Marlim Dividendos FIA

BB Acoes Dividendos Fc FI

Geracao Futuro Dividendos FIA

Gap Acoes FIA

BB Acoes Consumo Fc FI

Itau Acoes Ibrx Ativo FICFI

Itau Personnalite Acoes Ibrx Ativo FICFI

Itau Pers Acoes Excelencia Social FICFI

241.77

59.37

72.31

404.16

37.34

54.61

321.22 -5.614%

-7.539%

-1.446%

-8.859%

0.728%

0.680%

-3.541%

-1.452

-1.459

-1.468

-1.503

-1.380

-1.401

-1.429

0.143

0.141

-0.099

-0.196

-0.274

0.029

-0.409 2.00%

4.00%

4.00%

2.00%

2.00%

3.00%

3.70%

-1.988
-2.013
-2.019
-2.029

20.75
96.46
102.21
441.45
28.99
297.96
56.85
23.49
52.05
75.20
57.44
30.62

4.00%
4.00%
4.00%
3.50%

-4.564%
-5.768%
-5.818%
-7.979%
-11.714%
-0.038%
-0.557%
-3.249%
-0.685%
-0.619%
-0.629%
-1.305%

-0.157
-0.350
-0.359
-0.494
-0.569
0.107
0.079
-0.027

BTG Pactual Absoluto FIC FIA
Vinci Gas Flash Fc de FIA
Bradesco FICFIA
Bradesco H Fc FIA Acumulacao
BB Acoes Ibovespa Ativo FICFI

3.00%
2.00%
2.00%
2.00%
3.00%
4.00%
3.50%
3.00%

-1.592
-1.600
-1.620
-1.635
-1.639
-1.662
-1.894
-1.962
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